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A lenda do dragao

O dragdo é um ser de caracteristica reptiliana,
grandes dimensdes, com asas e que por vezes
pode projetar fogo através da boca. A origem
deste animal mitolégico, ndo se conhece ao certo,
mas um dos indicios mais antigos encontrados sao
em pinturas rupestres aborigenes da Austrdlia, em
40.000 A.C..

Curiosamente, a presenca do réptil se encontra
em diversas culturas de todo o globo terrestre,
com relatos de artefatos e pinturas o
representando na América pré-colombiana, na
Europa, Oceania, Oriente Médio e na Asia, onde
até os dias atuais é uma figura que faz parte do
folclore e do entretenimento.

Cena da série Game of Thrones - Fonte: HBO

No Brasil, a figura ganhou um simbolismo em
relagao a inflagdo. Nos anos 80 e inicio dos anos
90, vivemos um periodo em que a inflacdo
brasileira foi uma das mais altas do mundo,
chegando, por exemplo, a patamares absurdos de
82,39% ao més, como em marc¢o de 1990, o que
significa que o preco dos produtos (em média)
seria reajustado a quase o dobro de um més para
o outro. Desde o Plano Real, conseguimos passar a
patamares aceitdveis e nossa moeda voltou a
ganhar a confianca da populacao.
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Grafico da Inflagdo Variagdo mensal de Jan/1980 a Out/2021 -
Fonte: IBGE

Nao é dificil de imaginar o por que a inflagcao
aquela época foi associada ao monstro mitoldgico,
tao temido por outras civilizagdes antigas.

A origem da inflagao

Ao longo deste ano, o tema inflagao voltou a virar
manchete de jornais e tema chave de noticiarios
de TV em todo o mundo. Paises em que ha algum
tempo nao mostram evolugdo dos pregos tiveram,
recentemente, mudang¢a nesse cendrio. China,
Estados Unidos, Europa; o movimento foi global.

O conceito de inflacdo estd na alta do nivel dos
precos de bens e servicos da economia. A
consequéncia disso é uma populagdo com um
menor poder de compra por deter uma moeda
com menor valor. Isso quer dizer que a inflagdo é
um fendmeno que deve ser evitado? Nao
necessariamente.
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Em uma economia com crescimento a inflagdo
pode ser um fator positivo na medida em que ha
maior demanda por produtos, maior producao,
menor desemprego. Este cendrio de inflagdo com
crescimento € o momento que as grandes
economias tém passado.
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Painel de projegdes de crescimento dos paises - Fonte: FMI

Na figura, vemos, por exemplo, uma projecao de
crescimento de 5,2% nos Estados Unidos (United
States) em 2022 e 4,3% na Zona do Euro (Euro
Areaq).

As projecoes feitas pelo FMI (fundo monetario
internacional) mostram trajetéria de crescimento
para a economia mundial sendo liderado pelos
EUA e pelos mercados emergentes, incluindo a
Asia. A melhora na perspectiva do crescimento
tem elevado os indices de emprego nesses paises.

Juros: um remédio caro

A retomada da economia apds muito tempo de
paralisacdao por Covid-19, gerou um acimulo de
demanda reprimida pela falta de oferta. A falta de
insumos, bem como a alta da energia pelos precos
do gds e carvdo pressionaram o custo da energia e
por consequéncia o custo da producdo de bens e
servigos.

Os juros sdao um remédio para conter o avanco da
inflacdo, no Brasil, bem como em outros paises
emergentes, como a expectativa de empregos e
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crescimento nao se recuperou tdo rapido como
nos paises desenvolvidos, comegamos a subir os
juros antes para conter um pouco o consumo. No
Brasil, a perspectiva do mercado é de que o
aumento da Selic chegue a até 12% no primeiro
trimestre do ano que vem. Nos Estados Unidos,
esperamos aumento de juros ja no ano que vem.
Na Europa e China, ainda ndo é esperado aumento
de juros.

Omicron: uma nova incerteza no mundo

Um fator que tem preocupado os mercados é o
avanco da nova variante do corona-virus, Omicron
(chamada também de B.1.1.529). A nova variante
surgiu na Africa do Sul, mas ja se espalha por
alguns paises africanos e outros fora do
continente, como Israel, Hong Kong e Bélgica. A
variante ainda estd em um estagio inicial, porém,
ja faz com os paises se movimentem previamente
para evitar maior disseminacao.
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A pressao inflaciondria continua mais forte no
Brasil, o que reforca nosso aumento nas posicoes
em Estados Unidos, Europa e China. No Brasil, com
a alta do juros, continuamos como nos meses
anteriores com setores que nos ajudem neste
cenario, como energia, combustiveis, bancos.

Apesar da depreciacdo nos precos, reforcamos
gue os ativos mantém seu valor, ou seja,
continuam a entregar bons resultados
operacionais. Passado cendrio de turbuléncia,
temos a confianca de uma recuperacado de precos.
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